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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเคลือ่นไหวตาม

การประชุมของธนาคารกลางยุโรปและการ

ประกาศนโยบายภาษีน าเขา้ของทรัมป์เมือ่วานนี้ 

โดยธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี)  คงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายและนโยบายการซือ้สนิทรัพย์

ตามการคาดการณ์ของตลาด และประธานาธบิดี

ทรัมป์ลงนามการประกาศภาษีน าเขา้สนิคา้เหล็ก

และอลูมเินียม โดยมีการยกเวน้ใหก้ับแคนาดา

และเม็กซโิกในเงื่อนไขที่ทัง้สองประเทศตอ้ง

ยอมรับขอ้ตกลงเขตการคา้เสรอีเมรกิาเหนือ 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: การสง่สัญญาณของ

นายดรากีต้่อการใชม้าตรการควิอตี่อเนื่องหาก

จ าเป็นกดดันคา่เงนิยโูร ขณะทีก่ารประกาศภาษี

น าเขา้เหล็กและอะลูมเินียมอาจเป็นปัจจัยชีน้ า

คา่เงนิเอเชยีในวันนี้ 

 USD/THB เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยู่ที่ระดับ 

31.38 เงนิบาทออ่นคา่เนื่องจากเงนิทนุไหลออก

ทัง้ในตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี้ 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ผลการประชุม
นโยบายการเงนิของญี่ปุ่ น และตัวเลขการจา้ง
งานนอกภาคการเกษตรเดอืนกมุภาพันธ ์

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

8-Mar 1.10 1.17 1.27 1.37 1.39 1.59 1.85 2.15 2.56 2.74 2.92 3.11

Change (bps) 0.00 -0.12 -0.19 -0.27 0.05 -0.16 -0.16 0.10 0.00 -0.52 -1.01 -1.22

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 8-Mar 1.51289 1.52869 1.53959 1.57416 1.70054 1.96255

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

8-Mar 1.30 1.40 1.40 1.41 9-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

8-Mar 0.96128 1.04892 1.12385 1.32257 8-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

9-Mar Bid/Ask 1.2/1.23 1.4/1.43 1.61/1.64

KBank counter rate 
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USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.599 38.625 38.300 38.900 Sideway

29.366 29.526 29.100 29.700 Sideway

106.80 106.20 106.40 107.20 Sideway Down

1.2305 1.2310 1.2268 1.2349 Sideway Up

9-Mar 8-Mar Support Resistance Trend

31.36 31.37 31.20 31.40 Sideway

42.72 42.87 43.74 1.09 / 8.19

0.2896 0.2905 0.2986 1.8379 / 7.8805

31.12 31.22 31.52 -5.22 / 1.96

38.14 38.23 38.97 1.36 / 12.49

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.78/1.81 1.95/1.98 2.18/2.23 2.425/2.475

4yr 5yr 7yr 10yr

1.73957 2.07140 2.25925

1m 3m 6m

Thai Bond Market 8-Mar Change 2.87 -1.7 bps

1318.22 -0.28

Spot Gold ($ /oz) %change

9-Mar

1.50

Total Return Index 275.66 0.10 2.25 0 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,036,766.27 -270,691.09 60.12 -1.03

8-Mar

1.50

Market Turnover (Bt mn) 71,855.85 353.91 2,738.97 12.17
Foreign Net Position (Bt mn) -1,564.91 -369.98 90.18 0.6%

  8-Mar Change 8-Mar Change

SET Index 1,778.90 -2.74 24,895.21 93.85



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ธนาคารกลางยุโรป (อซีีบ)ี คงอตัราดอกเบีย้นโยบายและนโยบายการซื้อสนิทรพัยต์ามการ

คาดการณ์ของตลาด อีซบีีคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ -0.4% และคงขนาดการซอ้สนิทรัพย์ที่ 30 

พันลา้นยูโรต่อเดือนไปจนถงึเดือนกันยายน 2018 อย่างไรก็ดี แถลงการณ์จากการประชุมมสีัญญาณ

สนับสนุนการเขม้งวดนโยบายการเงนิมากขึน้หลังอซีบีปีรับถอ้ยแถลงโดยยกเลกิการสง่สัญญาณว่าอซีบีจีะ

เพิ่มปริมาณและขยายระยะเวลาการซื้อสนิทรัพย์หากจ าเป็นและมองแนวโนม้เศรษฐกจิยังขยายตัว

แข็งแกร่ง ดา้นแนวโนม้เศรษฐกจิ อซีบีไีดป้รับคาดการณ์การขยายตัวเศรษฐกจิขึน้ 0.1% มาอยูท่ี ่2.4% 

ขณะที ่คงคาดการณ์ปี 2019 และ 2020 ส าหรับดา้นแนวโนม้เงนิเฟ้อ อซีบีคีงคาดการณ์เงนิเฟ้อปี 2018 ที ่

1.4% ขณะทีล่ดการคาดการณ์ปี 2019 ลง 0.1% มาอยูท่ี ่1.4% โดยอซีบียีังมองว่าเงนิเฟ้อพืน้ฐานยังคง

อ่อนแอและยังไม่มีแนวโนม้ที่จะดีขึน้อย่างมีเสถียรภาพ ท าใหป้ระเมนิว่าอีซบีีจะยังคงอัตราดอกเบี้ย

นโยบายตอ่ไปตลอดปีนีแ้ละหยดุมาตรการการซือ้สนิทรัพยใ์นเดอืนกนัยายนปีนี ้

 ประธานาธบิดสีหรฐัฯ นายทรมัป์ลงนามการประกาศภาษนี าเขา้สนิคา้เหล็กและอลูมเินยีม โดย

ก าหนดภาษีการน าเขา้สนิคา้เหล็กที ่25% และอลูมเินียมที ่10% ซึง่มาตรการดังกล่าวมกีารยกเวน้ใหก้ับ

ประเทศคูค่า้ส าคัญอยา่งแคนาดาและเม็กซโิกในเงือ่นไขทีท่ัง้สองประเทศตอ้งยอมรับขอ้ตกลงนาฟตา้ 

 ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของไทยปรบัลดลงเป็นคร ัง้แรกในเดอืนกุมภาพนัธ ์หลังจากที่ปรับสูงขึน้

ตอ่เนือ่งในชว่งหกเดอืนทีผ่า่นมา โดย ม.หอการคา้ รายงานวา่ความเชือ่ของผูบ้รโิภคอยูท่ี ่79.3 ลดลงจาก 

80 จากเดอืนมกราคม  การสง่ออกของจนีสูงข ึน้มากในเดอืนกุมภาพนัธ ์ที ่44.5% จาก 11.1% ใน

เดอืนกอ่นหนา้และสงูกวา่กาคาดการณ์ของตลาด ขณะที ่การน าเขา้ขยายตัวชะลอลงที ่6.6% จาก 36.9% 

ท าใหด้ลุการคา้เพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่33.7 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น โดยอัตราอาย ุ2 ปีและอัตราอายุ
10 ปียงัคงอยูท่ีร่ะดับ 1.39% และ 2.56% ตามล าดับ  

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ชนัลดลง โดยอตัราผลตอบแทนอาย ุ2 ปียังอยูท่ีร่ะดับ 2.25% 
ในขณะทีอ่ตัราอาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ี ่2.86% 

 

Daily performance 

Change in central bank balance sheet projection 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ในดา้นนโยบายการคลงั รฐับาลสหรฐัฯ 
สามารถขยายการพิจารณาประเด็นเพดานหนี้สาธารณะออกไปไดอ้กี 1 ปี ปัจจยัเหล่านีอ้าจ
สนบัสนุนทศิทางของดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนั
จากเงนิยโูรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนั
เงนิดอลลาร ์ดว้ย ท ัง้นี ้ความเสีย่งจากมาตรการกดีกนัทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบตอ่
ความผนัผวนในตลาดการเงนิเอเชยี ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่ง
คอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.80% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2312 ในชว่งการซือ้ขาย ค่าเงนิยโูรแข็งค่าขึน้อยา่งรวดเร็ว
ภายหลังจากแถลงขา่วของธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี น าเอาค าว่าสนับสนุนมาตรการการเงนิแบบผ่อน
คลายเชงิปรมิาณ (ควิอ)ี ออก อยา่งไรก็ตาม ภายหลังนายดรากี ้ประธานอซีบีสีง่สัญญาณว่าอาจด าเนนิควิ
อตี่อไปหากว่าจ าเป็น ท าใหต้ลาดตคีวามถงึความกังวลต่ออัตราเงนิเฟ้อและท าใหเ้งนิยโูรกลับมาออ่นค่า
อยา่งมาก นอกจากนี ้การประกาศใชภ้าษีน าเขา้เหล็กและอะลูมเินียมอยา่งเป็นทางการของสหรัฐฯ ยังท า
ใหค้วามกงัวลตอ่สงครามการคา้เพิม่ขึน้และกดดันคา่เงนิยโูร  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.15% มาอยู่ทีร่ะดับ 106.23 ตลาดรอตดิตามผลการประชมุนโยบายการเงนิของ
ญีปุ่่ น 

• GBP/USD ลดลง 0.61% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3811 เนือ่งจากรา่งขอ้ตกลง Brexit ไมผ่า่นทีป่ระชมุ  

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่เคลือ่นไหวไรท้ศิทาง ทัง้นี ้หากเปรยีบเทยีบภายในภมูภิาค USD/SGD ปรับ
เพิม่ขึน้มากทีสุ่ดที ่0.26% ขณะทีค่่าเงนิอืน่เคลือ่นไหวในกรอบ 0.05%-0.11% ในวันนี้คาดว่า การ
ประกาศอตัราภาษีอยา่งเป็นทางการของสหรัฐฯ อาจเป็นปัจจัยท าใหเ้งนิสกลุเอเชยีออ่นคา่ได ้

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.325 ในชว่งการซือ้ขายเอเชยี เงนิหยวนออ่นค่าเนื่องจาก
ความกงัวลตอ่ความเป็นไปไดท้ีส่หรัฐฯ จะประกาศอตัราภาษีน าเขา้เหล็กและอะลมูเินยีมอยา่งเป็นทางการ  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.38 เงนิบาทออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐฯ โดยเมือ่
วานนีนั้กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ 1.6 พันลา้นบาทและในตลาดตราสารหนี ้3.2 พันลา้นบาท  
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Morning Daily

Spot 8-Mar-18 7-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.35 31.38 31.33 0.17 30.80 31.20

USD/JPY 106.49 106.23 106.07 0.15 110.00 109.00

EUR/USD 1.2313 1.2312 1.2411 -0.80 1.22 1.23

GBP/USD 1.3804 1.3811 1.3896 -0.61 1.39 1.39

USD/CNY 6.342 6.325 6.315 0.17 6.350 6.380

USD/SGD 1.3173 1.3175 1.3141 0.26 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,785 13,766 13,775 -0.07 13,450 13,400

USD/MYR 3.91 3.91 3.90 0.09 3.94 3.90

USD/PHP 52.04 51.98 52.01 -0.05 51.40 51.80

USD/KRW 1,068 1,070 1,069 0.11 1,075 1,070

USD/TWD 29.26 29.25 29.28 -0.11 29.25 29.10

AUD/USD 0.779 0.78 0.783 -0.46 0.78 0.78

USD/CHF 0.95 0.95 0.94 0.81 0.95 0.95

JPY/THB 29.44 29.54 29.53 0.02 28.00 28.62

EUR/THB 38.60 38.63 38.88 -0.63 37.58 38.38

GBP/THB 43.27 43.33 43.53 -0.45 42.81 43.37

CNY/THB 4.94 4.96 4.96 -0.01 4.85 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  02/03/2018  05/03/2018  06/03/2018  07/03/2018  08/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,337.3 1,345.6 276.4 4,416.2 1,039.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 4,675.3 2,500.9 1,209.6 553.1 562.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -3,338.1 -1,155.2 -933.1 3,863.1 476.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,312.4 242.5 851.3 751.4 2,497.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,634.8 3,075.6 1,772.7 488.2 2,684.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -322.5 -2,833.2 -921.4 263.2 -187.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 496.5 10.9 727.8 60.4 1,808.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 127.0 3,813.0 820.0 1,698.2 1,762.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 369.5 -3,802.1 -92.2 -1,637.9 45.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,774.6 -6,251.3 -1,676.1 2,068.2 1,178.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,516.5 -1,539.2 -270.6 420.2 -843.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,291.1 -7,790.5 -1,946.8 2,488.4 334.5

Expired Bond (T) (Thailand) 2,272.6 0.0 0.0 147.9 3,507.0

Net Flow (Thailand) -5,563.6 -7,790.5 -1,946.8 2,340.5 -3,172.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 158,144.8 151,896.6 150,227.6 152,158.7 159,238.3 7,079.5 1,093.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 732,197.5 730,794.8 730,565.9 730,990.7 720,791.8 -10,198.9 -11,405.8

Total Holding (Thailand) 890,342.3 882,691.4 880,793.6 883,149.4 880,030.0 -3,119.4 -10,312.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 147.9 3,507.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

159,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

187,000 

19 

TB18418A : 15,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

93,000 

26 

TB18425A : 25,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

85,000 

        Total 544,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


